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4 3139: 3134: 031338 031344 031344 031337 031338 031343 031347 031366

5 31393 3134: 31335 031337 031343 031336 03133: 031348 03134: 031365

6 3138: 31349 31336 031338 031336 03133; 031344 031344 031348 031367

7 31387 3134; 31336 031336 031338 03133; 031344 031346 031345 031365

8 31384 31348 31337 031335 031337 03133< 031343 03133< 031349 031365

43 31373 31346 31338 031334 031336 031339 03133: 03133< 031345 031363

53 3135; 3133; 31336 031336 031335 031335 031339 031344 03133< 03134<

63 31354 3133: 31335 31337 031336 031336 031339 031339 031344 031348

83 31347 31338 31333 031333 031334 031335 031338 031337 031339 031343

433 3133: 31336 31334 031335 031336 031337 031337 031337 031336 03133;
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n 03178 03168 03158 03148 03138 3138 3148 3158 3168 3178

4 8<17 851< 7<14 7:16 7;13 7<19 7<18 7;15 7:1; 7917

5 8;17 851; 7<1: 7;1< 7;17 7<1: 7;1< 7:17 7:19 7915

6 8;14 8517 8316 7;1< 7<14 7<13 7;14 7;14 7:1; 7914

7 8:18 8518 8317 7<15 7<13 7;1: 7;13 7:1< 7;19 7916

8 8:14 8513 8317 7<17 7<14 7;18 7;15 7;19 7:1: 7916

43 8819 841: 8317 7<1; 7<16 7;1; 7;1: 7;18 7;15 7916

53 861; 8414 8315 7<19 7<17 7<18 7<13 7;16 7;1: 7:1;

63 851: 831< 8316 831; 7<14 7<15 7;1; 7;1< 7;18 7;17

83 8513 831: 7<19 7<1< 7<19 7<19 7<13 7<16 7<14 7;1<

433 8417 8317 7<1< 7<18 7<15 7<15 7<13 7<15 7<19 7<14
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n 03178 03168 03158 03148 03138 3138 3148 3158 3168 3178

4 63;:; 63;99 649;8 63;6: 63767 6433< 6458; 6386< 63<84 64883

5 63<59 6387; 6475: 637;4 63775 64449 64596 63768 63;74 649:8

6 63<55 63773 64535 63737 63683 64479 64394 6377< 63;47 649<:

7 63;;: 63648 64385 63653 636:4 643<: 643<: 6365; 63::: 64::9

8 63;8: 635<6 63<84 635:8 634<4 6437< 64477 63587 63:34 64;49

43 63:88 63337 6397; 5<<8; 63337 63;:8 63;;< 63488 638:4 64::8

53 63854 5<968 63639 5<8<4 5<9:< 63893 638;3 5<;69 636:: 649<5

63 636;; 5<6:4 633;6 5<6;; 5<89: 6367< 6376: 5<985 634<3 64836

83 6344: 5<339 5<:5; 5;<:< 5<639 5<;:9 6343< 5<569 5<<5: 6448<

433 5<499 5;383 5;:<3 5;344 5;56; 5<348 5<37< 5;587 5<345 63793
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)1(Â1 +tm

Learning
element

ASTA
Trading
Simulator

Sharpe ratio

Decision
maker







=

..  thresholdsell

 oldbuy thresh
x

Buy !

Sell !

new x

pm

>���

 .< �	
 �
����� ����
� �� 1��
� �� %"��� 
��� �

�������� ��
 
 ������( ��� � �
������ ���

+ �	

�
�
���� 
�
�
�� ������
� � �
�
��� ����
��	� �� 4�� ������� �	

�	���� 1� ���������� �	
 �	�
�
 
���� ��
	����
���� ����+

&



Jan94 Jan95 Jan96 Jan97 Jan98
0

5

10

15

20
Equity curves for Trading (1245%) and Index (112%)

Trading
Index  

94 95 96 97
0

50

100

150

200
Mean annual profits Trading:97% Index:21%

T
ra

di
ng

 (
le

ft)
 In

de
x 

(r
ig

ht
)

>���

 -< I

��
����
 ��
 �	
 �������
� �
����� )��	 ����� ������� 1��
� �� %"��� 
��� �

�������� �� �	�)�
�� >���

 .+ �	
 ��� ����
�� �	�)� �	
 
6���� ��
 
� )	��
 �	
 ��)

 ����
�� �������� �	
 ������ �
�4��+ �	

�
����� ����

��
�� �	
 1
��	��
� ���
3 �������
���� 
 

� �
�
+

#


